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g e a n a l g s e e r d  i n  h o e v e r r e  e x o g e n e  v e r a n d e r i n g e n  Í n  d e  c o n s u m p t i e v e
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In  hoofds tuk  {  r r lo rd t  een mode l  gepresenteerd  da t  meer  dan de
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e e n  g o e d e r e n m a r k t ,  e e n  a r b e i d s m a r k t ,  e e n  m a r k t  v o o F  k o r t e -
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l a a t s t e  t u e e  m a r k t e n  u o r d e n a l t i J d  g e r u i m d  d o o r
p r r J s a a n p a s s i n g e n ,  o p  d e  a n d e r e  m a r k t e n  h o e F t  d a t  n i e t  h e t  g e v a l
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o v e r h e i d s u i t g a v e n  t r l o r d e n  g e d e k t  d o o r  b e L a s t i n g h e F f i n g  o v e r  d e
468
i n k o m e n s  v a n  g e z i n
t e  v e r k o p e n  e n  d o o
Door  he t  mo
h o o F d s t u k k e n  e
o n e v e n u  i c h t  i  g h e  i  d s
d a t  a a n  h e t  b e g i n
h r  r n  n r n d r r k t  i  c -  c n
h o o g t e  z i J n  v a n  h e
per iode r r . ro rd t  ger
m o d e l  c e n t r a a l
p r o d u k t  i e p l - a n n e n
v r a a g  .
Het  tueede v
b e s t e e d  a a n  d e  v c
macro-economi .  sche
a a n d a c h t .  O n J u i s t
he t  n i -veau van
o n d e r p r o d u k t i e  e n
U e r s c h i  I  l e n  d i e
F e i  t e I  i J  k e  v o o t r t r a
k o r t e - t e r m i J n  m a c r
B o v e n d i e n  h e
m o g e l i J k h e d e n  v o o
b e l a n g r i J k e  i n v l o
m o d e l  i s  d a a r m e e  r
versch  i  l ,  :  de  pr  i  J
g e d r a g ,  z o d a t  h e t
v e r o n d e r s t e l  1  i n g e r
r l i o  o o r r l e r  r q  i n n e
e n  = n d o r o n  P r  i  t  =
s i m u l t a a n  g e n o m e n ,
I n  d e  v i e r d
F i n a n c i Ë 1 e  s e c t c
v e r d i s c o n t e e r d ,  d
v a n  b e s p a r i n g s -  e r
T c n  r r i  t F d e  2w  4  J  !  s e
s i n g e n  o n l o s m a k e l j
?t e  a n a l g s e r e n .
r i J s a a n p a s s i n g e n
n i e u u - k l a s s i e k e
g e r u i m d  z i J n .  D e
r x i b e l e r .  D a a r o m
r v e n u i c h t  i g h e i d s -
le l  da t  aan de
l a t  d e  s t a n d a a r d -
r o e t e n  o n d e r g a a n .
, o s l a t e n  v a n  d e
r e n  o p t r e d e n  a l s
r n d  r s  g e k o m e n .
: i s e n  e e n  m o d e l
i Ë I e  m a r k t e n  i n
f ê  n n n r Á  i  n o r o n
uJorden tegemoet
d e  c o n c L u s i e  v a n
d e  v o o r g e s t e l d e
z o J u i s t  g e n o e m d e
I  da t  meer  dan de
:  k o m t  a a n  d e  i n
Het  mode l  bevat
: k t  v o o r  k o r t e -
l n d e l e n m a r k t .  D e
n a r r r i m r l  r l n n r
r t  n i e t  h e t  g e v a l
r a n )  e c o n o m i s c h e
e n  o b l i . g a t i e s  e n
tn  en  verkopen
t ,  I n v e s t e r i n g e n
: r  o b l i g a t i e s  t e
nod ig  r l io rd t  de
: n .  ( 3 )  D e  b a n k e n
: e r m i J n k r e d i e t e n .
u e r k g e l e g e n h e i d  ,
te fF ing  ove t r  de
i n k o m e n s  v a n  g e z i n n e n ,  o n d e r n e m i n g e n  e n  b a n k e n ,  d o o r  o b l i g a t i e s
t e  v e r k o p e n  e n  d o o r  v e r a n d e r i n g e n  i n  d e  h o e v e e l h e i d  b a s i s g e l d ,
D o o r  h e t  m o d e l  t e  l a t e n  a a n s f u i t e n  b i J  d e  a n a l g s e  i n  d e
h o o F d s t u k k e n  ?  e n  3  v e r s c h i l t  h e t  v a n  d e  s t a n d a a r d
o n e v e n u i c h t i g h e i d s m o d e l l e n ,  I n  d e  e e r s t e  p l a a t s  u r o r d t  a a n g e n o m e n
d a t  a a n  h e t  b e g i n  v a n  e e n  p e r i o d e  o n d e r n e m e r s  b i J  h e t  b e p a l e n  v a n
h u n  p r o d u k t i e -  e n  r r r e r k g e l e g e n h e i d s p l a n n e n  n i e t  a l t i j d  o p  d e
h o o g t e  z i J n  v a n  h e t  n i v e a u  v a n  d e  e F F e c t i e v e  v r a a g  d a t  b i n n e n  d i e
p e r i o d e  u o r d t  g e r e a l i s e e r d .  E e n  v a n  d e  a a n p a s s i n g e n  d i e  i n  h e t
mode I c e n t r a a l  s t a a n , i s  d a a r o m  d e  a a n p a s s i n g  v a n
p r o d u k t i e p l a n n e n  a a n  h e t  t e  v e r u - r a c h t e n  n i v e a u  v a n  d e  e F F e c t i e v e
v r a a g  .
H e t  t u r e e d e  v e r s c h i l  h a n g t  d a a r m e e  s a m e n .  U e e l  a a n d a c h t  i s
b e s t e e d  a a n  d e  v o o r r a a d v o r m j - n g  i n  a a n p a s s i n g s p r o c e s s e n .  I n  d e
m a c r o - e c o n o m i s c h e  l i t e r a t u u r  k r r J g t  d e z e  i n  t o e n e m e n d e  m a t e
a a n d a c h t .  O n J u i s t e  v e r u J a c h t i n g e n  v a n  o n d e t r n e m e r s  t e n  a a n z i e n  v a n
h e t  n i v e a u  v a n  d e  e F F e c t i e v e  v r a a g  l e i d e n  t o t  o v e r -  o f
o n d e r p r o d u k t i e  e n  d a a r d o o r  t o t  o n g e u r e n s t e  v o o t r t r a a d m u t a t i e s ,
U e r s c h i l l e n  d i e  d a a r d o o r  o n t s t a a n  t u s s e n  d e  g e u , e n s t e  e n  d e
F e i t e l i J k e  v o o r t r a d e n  k u n n e n  e e n  b e l a n g r i J k e  o o r z a a k  z i J n  v a n
k o r t e - t e r m i J n  m a c r o - B c o n o m i s c h e  F l u c t u a t i e s ,
B o v e n d i e n  h e b b e n  d e  F e i t e l i J k e  v o o r r a d e n  e n e r z i J d s  e n  d e
m o g e l i J k h e d e n  v o o r  h e t  r r r i n s t g e v e n d  a a n h o u d e n  d a a r v a n  a n d e r z i J d s ,
b e l a n g r i l k e  i n v l o e d e n  o p  d e  p r i l s v o r m i n g ,  I n  h e t  o n t u i k k e l d e
m o d e l  i s  d a a r m e e  r e k e n i n g  g e h o u d e n ,  D a a r m e e  h a n g t  s a m e n  h e t  d e r d e
v e r s c h i l :  d e  p r i J s v o r m i n g  v o r m t  h e t  r e s u l t a a t  v a n  o p t i m a l i s e r e n d
g e d r a g ,  z o d a t  h e t  n l e t  l a n g e r  n o d i g  i s  t e n  a a n z i e n  d a a r v a n ; i ( i r l : , i l L
v e r o n d e r s t e l l i n g e n  t e  m a k e n .  D a a r m e e  u o r d t  v o o r t g e g a a n  o p  d e  u e g
d i e  e e r d e r  i s  i n g e s l a g e n  d o o r  o n d e r m e e r  G r o e n v e l d ,  B e n a s s g ,  H a h n
e n  a n d e r e n ,  P r : . l s -  e n  h o e v e e l h e i d s b e s l i s s i n g e n  u o r d e n  b o v e n d i e n
s  j - m u l t a a n  g e n o m e n  ,
I n  d e  v i e r d e  p l a a t s  b e v a t  h e t  m o d e . L  e e n  v r i J  u i . t g e b r e i d e
F i n a n c i Ë I e  s e c t o r .  D e  d e s b e t r e F F e n d e  m a r k t e n  z i j n  z o d a n i g
v e r d i s c o n t e e r d ,  d a t  z e  e e n  r o l  k u n n e n  s p e l e n  b j . J  d e  c o o r d i n a t i e
v a n  b e s p a r i n g s -  e n  i n v e s t e r i n g s b e s l i s s i n g e n ,
T e n  v i l F d e  z i J n  i n  h e t  m o d e l  l a n g e -  e n  k o r t e - t e r m i J n a a n p a s -
s i n g e n  o n l o s m a k e l i J k  m e t  e l k a a r  v e r b o n d e n ,
e59
H e t  r n  h o o F d s t u k  t  o n t L r i k k e l d e  m o d e l  u o r d t  r n  h o o F d s t u k  5  o p
z r j n  e r g e n s c h a p p e n  o n d e r z o c h t .  U a n u e g e  d e  c o m p  I  e : i  r  L e i  t  v a n  h e L
m a d e l  u o r d t  d a a r b r J  g e b r u r k  g e m a a k t  v a n  n u m a r i e k e  s r m u l a t r e ,  H e t
m n r l e l  l - r l  r  t L l  e e n  n r n l o  r l i r r e r q i l - e r 1 "  I  r  t l r o  n n l - r , r  i L l z o l r n n o n
t e  k u n r - e n  g e ' " r e r e r e n  .  D a a r o m  r  e n  o - d a t  h e t  r n o d e l  r  l  L É r - ê t Ê  6 s r p  I  e x
i s ,  b e s t a a t  g e e n  m o g e l  i . l k h e i d  t o t  z e e r  a l g e n e n e  c o r c l u s r e s  L e
k o m e n .  t J e I  b l i J k t  d a t  c o à r d r n a L r e  t u s s e n  b e s p a r i n g s  e n
i n r z c s f  e r r n n q h e q l  r q q i n n e n  h r  1  l a n n e  n a  n r e L  L o L  s L a t t d  k o m L ,  T e v e n s
v a l t  r n  d e  r n e e s t e  g e v a l  l e n  n o c h  e e n  d u l d e l i J k e  c o - v e r g e n t i e  n a a r
Ê r / Ê n r ' r  i  n l - r 1 -  r  n e ê t  f  , , - + ;  - - n o c h  e e n  d u r d e l r t k  e x D l o s i e v e
n - i - i r ) k l e l  r r r  1 p  h p q r p . , . p n  a l s  e c n  - L t  ^ ^ - - - - I  v e r s L o o r d  r s .i ! ^ u r  f  J
D e  p a t r o n e n  d - r e  d a n  o n L s t - a a n  h e b b e n  n r e L s  a F  z e e c  u e r n r g  g e m e e n
m e t  d e  p a t r o n e n  d i e  d o o r  d e  m o n e t a i r i s t r s c h e  t - h e o r i e  r r J o r d e n
r r n n r c n o l  r l T - ^ -  I  - - +  t  ^ J - r l  i  l i z f - - t  - t  i  ^ È  , - - - ^e e n
n r i  i q r r e r a n r i e r r n n e n  r r n n r r : : r i n n l - r , , r - L o l  r n r r o n  ^ - À - - 6 - - - -
,  r ,  g u , ,  L  I
u r a c h t i r g e -  L e  b e s t a a -  d l e  o v e r e e r s t e * t '  m e t  u a t  l n  r e c e r c e  p u b l r -
k a t : - e s  t e n  a a n z t e n  d a a r v a n  r s  g e c o n c l u d e e r d ,
f l e  m n n e l  i  l k h p i d  a l n c m e n e  r n n c f u s i e s  t e  t r e l r k e n  u o r d L  t e v e n s
s f  e r k  h c n e r k f  d n n r d a  I  r r n n r  r l e  r n q l  e  I  I  i  n n  \ / a n  F F n  m o d e l  a I S  d a t
v a n  h o o F d s t u k  L l  o e e n  o o e d e  t h e o r e t i s c h e  F u n d a m e n t e n  b e s c h i k b a a r
z i  1 n .  T n  h n n F r l q t - - r : k  6  u O f  d C  n a d e 1 .  I  r - F a a a n  n n  e n l "  - l e  C e n t 1 .  a l e
'  ,  e l e " n e n t e n  v a n  h e t  m o d e  I  d r e  v a n  d a L  g e b r e k  h e L  g e v o l g  z : . . 1  r .
? 7 0
l j ó" r'
,_.-----
i/ 8'ti
